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Minera Pampa de Cobre SA.

Av. San Borja Norte 523, San Borja,
Lima 4| - Peru

t (51 1) 7105500

f(51 1) 710 5500 Anexo 3007
www.milpo.com

San Borja, 08 de junio del 2011

Sefor:

Jose Luis Carbajal Bricefio
Director General

Oficina General de Gestion Social

Presente:

Asunto . Auditoria del Aporte y aplicacion de los fondos dei Programa
Minero de Solidaridad con el Pueblo — PMSP.

%@ I
%,

Referencia :  Oficio N° 519-2008-MEM/VMM-COMISION SECTORIAL.
Oficio N°257-2009-MEM/VMM
Oficio N° 0048-2011-MEM/OGGS

g-%ﬁ
B

De mi consideracion:

Es particularmente grato dirigirle la presente, para hacerle llegar en atencion a los
documentos de la referencia, el levantamiento de observaciones correspondiente a
la evaluacion de los informes de Auditoria del 2007, 2008 y 2009 realizados por las

(9

empresas consultoras Medina, Zaldivar, Paredes & Asociados, miembro de Ernst &
Young Global, Caipo Asociados S.C.R.L., firma miembro de KPMG Internacional y
Dongo-Soria Gaveglio y Asociados, miembro de PriceWaterHouseCoopers
respectivamente sobre el aporte y aplicacion de los fondos del Programa Minero de
Solidaridad con el Pueblo de Minera Pampa de Cobre S.A., formuladas por la

Oficina General de Asesoria Juridica del Ministerio de Energla y Minas.
Sin otro particular, guedamos de Usted

Atentamente, |

IPA DE COBRE S.A.

lvdMillacorta

erenie de Responsabilidad social



LEVANTAMIENTO DE OBSERVACIONES FORMULADAS POR LA OFICINA
GENERAL DE ASESORIA JURIDICA DEL MINISTERIO DE ENERGIA Y
MINAS QUE SE DERIVAN DEL INFORME N° 290-2008-MEM/OGJ

MINERA PAMPA DE COBRE S.A.

OBSERVACION:

a)  Sibien el informe de auditoria contempla la relacion de proyectos para la ejecucién
por cada uno de sus fondos, no se ha especificado que dichos proyectos no
forman parte de las acciones de Responsabilidad Social o Compromisos Sociales
adquiridos con anterioridad a la firma del Convenio con el Estado, conforme lo

senala los Terminos de Referencia antes mencionados.

Respuesta:

El informe de auditoria elaborado por la consultora Medina, Zaldivar, Paredes & Asociados,
miembro de Ernst & Young Global, expresa en su pagina 11 a modo de conclusion: “... al 31 de
diciembre del 2007, se ha cumplido en avance y con cada uno de los términos de referencia
para la revision del aporte y aplicacién de los Fondos del Programa Minero de Solidaridad con
el Pueblo. Dichos terminos fueron cursados a Milpo en Oficio N° 123-2008-MEM/VMM-
Comision Sectorial PMSP”

Esta aseveracion se sustenta con los siguientes hechos, que fueron constatados por la firma

auditora:

1.- Los proyectos que se vienen ejecutando con el financiamiento del Programa Minero de
Solidaridad con el Pueblo fueron priorizados, en el marco de las reuniones de las
Comisiones Técnicas de Coordinacién local y regional, en fechas posteriores a la firma del

Convenio con el estado peruano, como puede apreciarse en el siguiente cuadro:

Comision Tecnica de Coordinacion Moquegua

Fecha de Reunion CTC

Obijetivo

A

15 de octubre 2007

e

' 10 de noviembre 2007

Priorizacion de proyectos.

Instalacion de la Comisién Técnica de Coordinacion.

Comision Téecnica de Coordinacion Arequipa

el

~_Fecha de Reunién CTC

Objetivo

02 de octubre 2007

' Instalacién de la Comisién Técnica de Coordinacion.

- i

02 de noviembre

Priorizacion de proyectos.

e

2.- Los proyectos priorizados que iniciaron su ejecucion en el afio 2008 tanto con recursos del

fondo minero local como del fondo minero regional, son:




Fondo Minero Local

Proyecto Operador

Capacitacion en Aspectos de Salud y Nutricién en el

Distrito de Puquina. (ELTALLER
Construccion de un Aula Escolar y SSHH en San MUNICIPALIDAD DE |
José de Uzuiia. | POLOBAYA _J

ASOC. GRUPO MILPO

Taller de Corte y Confeccion Salinas

. Sl —

Fondo Minero Regional

- - —r

Proyecto Operador
_____ I I —

Puquina B | EL TALLER

Festival Gastronomico Arequipa GOB. REGIONAL

Implementacién de Bibliotecas Virtuales y
| Capacitacion en Informatica - Yarabamba. ASOC. GRUPO MILPO
1L sl

22;103;{;1.60|én de un Aula Escolar |E Primaria - San ASOC. GRUPO MILPO

Equipamiento de los Establecimientos de Salud del
distrito y Anexo San Antonio. |

Implementacion de Computadoras en las
Instituciones Educativas del Distrito de la Capilla

T — ——

ASOC. GRUPO MILPO

ASOC. GRUPO MILPO

3.- Los compromisos anteriores de Responsabilidad Social de la Minera Pampa de Cobre con
las comunidades de su entorno, han sido ejecutados de manera directa por la Oficina de
Relaciones Comunitarias de la unidad minera Chapi y responden a acuerdos especificos

entre la empresa y cada una de las comunidades.



LEVANTAMIENTO DE OBSERVACIONES FORMULADAS POR LA OFICINA
GENERAL DE ASESORIA JURIDICA DEL MINISTERIO DE ENERGIA Y MINAS
QUE SE DERIVAN DEL INFORME N° 153-2009-MEM/OGJ

MINERA PAMPA DE COBRE S.A.

OBSERVACION N° 01:

“Validacion del calculo del monto del aporte al fondo minero local y regional de

conformidad con la clausula tercera del Convenio firmado con el estado”

Respuesta:

El informe de auditoria a la Asociacion Grupo Milpo elaborado por la empresa consultora Caipo
y Asociados, firma miembro de KPMG Internacional, expresa en su pagina 18 a modo de
conclusion: “... al 31 de diciembre del 2008, se ha cumplido en avance y con cada uno de los
téerminos de referencia para la revision del aporte y aplicacion de los Fondos del Programa
Minero de Solidaridad con el Pueblo. Dichos términos fueron cursados a Milpo en _Oﬁcio N°
123-2008-MEM/VMM-Comision Sectorial PMSP”

Esta aseveracion se sustenta con los siguientes hechos, que fueron constatados por la firma
auditora:

1) Los estados financieros correspondientes a los ejercicios econdmicos 2006 y 2007 de la
Minera Pampa de Cobre S.A. fueron auditados por la empresa consultora Medina, Zaldivar,
Paredes & Asociados, firma miembro de Ernst & Young Global, en el informe consolidado
de auditoria, en [a Nota a los estados financieros N° 12 parrafo (c) los importes calculados
sobre la base de resultados de dichos ejercicios que han sido provisionados y transferidos
a la Asociacién Grupo Milpo segun el convenio firmado con el Estado Peruano para el
Programa Minero de Solidaridad con el Pueblo. Se adjunta copia del informe de auditoria
consolidado al 31 de diciembre de 2006 y de 2007, asi como copia de los informes de
auditoria individuales de dicha empresa.

2) La empresa consultora Medina, Zaldivar, Paredes & Asociados, firma miembro de Ernst &
Young Global efectud la revision de los estados financieros al 31 de diciembre del 2007, en
la cual revisé los saldos del periodo mencionado y entre sus procedimientos de revision
realizé el recalculo y valido el monto del Aporte Voluntario al PMSP segun lo estipulado en
el convenio firmado con El Estado y al D.S. 071-2006 EM del 21/09/2006 Fondo Minero,

siendo el siguiente:
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Determinacion de la Utilidad Base para el calculo del Fondo Minero DS 071-2006-EM

21/09/2006. (Segun Estado de ganancias y pérdidas al 31 de diciembre de 2007

auditado por E&Y)

del Importe a pagar PMSP

inacion

Determ

CHAPI

UNIDAD MINERA

Fondo Minero Local

611,154.89
(991,495.32)

30,557,744.45

/.

64.4% de regalias pagadas

L ]
*

Aporte al fondo minero 2%

(a) Utilidad después del impuesto
Menos

Sub Total

25% del calculo del fondo local
25% del calculo del fondo reg

Mvias
Mas

76,394.36

ional

76,394.36

S/.

Total

Fondo Minero Regiona

557,744.45

1

30

/

impuesto

del

(a) Utilidad después

305,577.44

Aporte al fondo minero 1%

305,577.44

S/.

Total

381,971.81

Total Fondo Minero $SlI.



3) La empresa consultora Caipo Asociados S.C.R.L., firma miembro de KPMG Internacional,

ha realizado una revision de los saldos al 31 de diciembre de 2008 de Minera Pampa de

Cobre S.A., para el cual se ha reunido con la empresa consultora Zaldivar, Paredes &

Asociados, firma miembro de Ernst & Young Global y revisado sus papeles de trabajo y los

procedimientos de auditoria realizados; asimismo en su informe de auditoria a los estados

financieros al 31 de diciembre de 2008 de la Asociacion Grupo Milpo, en la pagina 16 del

seccion |l de las notas a los estados financieros menciona: “Con fecha 23 de abril de 2008,

Pampa de Cobre transfirid a la Asociacion los aportes voluntarios (local y regional) por un

monto total ascendente a S/.381,972, calculados sobre la base del resultado del ejercicio

2007; conforme con lo estipulado en el Convenio celebrado.”

OBSERVACION N° 02:

“Los proyectos del Fondo Minero no pueden ser los mismos (o parte de los

mismos) en que la empresa esta involucrada como parte de sus acciones de

Responsabilidad Social o de Compromisos Sociales adquiridos con anterioridad

a la firma del convenio con el Estado. Otros fondos de la empresa (incluyendo

responsabilidad social) si pueden complementar a los del Fondo Minero”.

Respuesta:

El informe de auditoria elaborado por la consultora Caipo Asociados S.C.R.L., firma miembro

de KPMG Internacional, expresa en su pagina 18 a modo de conclusion: “Todos los proyectos

han sido aprobados por la Comisién Técnica y no corresponden a compromisos posteriores a la

firma del convenio”

Esta aseveracion se sustenta con los siguientes hechos, que fueron constatados por la firma

auditora:

1.- Los proyectos que se vienen ejecutando con el financiamiento del Programa Minero de

Solidaridad con el Pueblo fueron priorizados, en el marco de las reuniones de las

Comisiones Técnicas de Coordinacién local y regional, en fechas posteriores a la firma del

Convenio con el estado peruano, no siendo compromisos adquiridos con anterioridad a la

firma del convenio con el Estado, como puede apreciarse en el siguiente cuadro.

Comision Técnica de Coordinaciéon Moquegua

Fecha de Reunién CTC

Objetivo

' 15 de octubre 2007

Instalacion de la Comisién Técnica de Coordinacion.

10 de noviembre 2007

Priorizacion de proyectos.

Comision Tecnica de Coordinacion Arequipa

Fecha de Reunién CTC

Objetivo

02 de octubre 2007

Instalacion de la Comision Técnica de Coordinacion.

02 de noviembre

Priorizacion de proyectos.

16 de setiembre 2008

Instalacion de la Comision Técnica de Coordinacion 2008

12 de octubre 2008

Priorizacion de proyectos.

L




tanto con recursos del fondo minero local como del fondo minero regional, son:

Fondo Minero Local

n—— p— —

Proyecto

Operador

'Capacitacién en Aspectos de Salud y Nutricion en el
Distrito de Puguina.

Construccion de un Aula Escolar y SSHH en San
Jose de Uzuha. o

EL TALLER

2.- Los proyectos priorizados 2007 y 2008 que iniciaron su ejecucion en el afio 2008 y 2009

MUNICIPALIDAD DE
POLOBAYA

Taller de Corte y Confeccién Salinas

ASOC. GRUPO MILPO

Programa de Asistencia Técnica para la Prod.
Agricola y fruticola del distrito.

ASOC. GRUPO MILPO

Mejora de las tomas laterales del Canal "Acequia
Baja" )

Il L

ASOC. GRUF’O MILPO

Fondo Minero Regional

=i

Proyecto

Operador

Puguina o

Equipamiento de Comedores Populares del distrito de

EL TALLER

Festival Gastrondmico Areqmpa

-

Implementacién de Bibliotecas Virtuales y
| Capacitacion en Informatica - Yarabamba.

GOB. REGIONAL
ASOC. GRUPO MILPO

Construccion de un Aula Escolar |E Primaria - San
Antonio. -

—

ASOC. GRUPO MILPO

Equnpamlento de los Establecimientos de Salud del
distrito y Anexo San Antonio. L

ASOC. GRUPO MILPO

Implementacion de Computadoras en las
Instituciones Educativas del Distrito de la Capilla

ASOC. GRUPO MILPO

Eqmpamlento de las Instituciones Educativas Iniciales
del Distrito Yarabamba

ASOC. GRUPO MILPO

ey —

Equipamiento de las Instituciones Educativas
Primaria y Secundaria del Distrito Yarabamba

ASOC. GRUPO MILPO

Instalacién de Granjas de Anlmales Menores Orlaque

Promocuﬁm de la Conservacuén de Guanacos

S e S i

ASOC. GRUPO MILPO |
ASOC. GRUPO MILPO

Ecoparque Metropolltano

ASOC. GRUPO MILPO

3.- Los compromisos anteriores de Responsabilidad Social de la Minera Pampa de Cobre con
las comunidades de su entorno, han sido ejecutados de manera directa por la Oficina de
Relaciones Comunitarias de la unidad minera Chapi y responden a acuerdos especlficos
entre la empresa y cada una de las comunidades.
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Minera Pampa de Cobre S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y de 2006
junto con el dictamen de los auditores independientes




Minera Pampa de Cobre S.A.

Estados financiercs al 31 de diciembre de 2007 y de 2006
juntc con &l dictamen de los auditores independientas

Contenido

Dictamen de los auditores independientes
Estados financieros

Balance general

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Anexo |
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E R NS T& }/OU N G ¥ Meding, Zaldivar, Paredes & Asce G oS

>ociedad Civil e Raspensabilidsd Limitada

Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas y Directores de Minera Pampa de Cobre S.A.

Miembro de Ernst & YOUI"Ig Clobal imscria en fa partnls 11396336 del
ReArstro o Pereonas [undicas de

Lima v (allwn




2l FrisT & YOUNG

Dictamen de los auditores independientes (continuacion) |

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros expresados en délares estadounidenses, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Minera Pampa de Cobre

S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por

Lstados financieros convertidos a nuevos soles

En el Anexo I adjunto se incluyen los estados financieros individuales de la Compaiifa convertidos en
nuevos soles al y por los afios terminados al 31 de diciembre de 2007 y de 2006. La metodologia utilizada
para dicha conversion se detalla en la nota 21. En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados,
expresados en nuevos soles, han sido apropiadamente convertidos de acuerdo a los procedimientos

descritos en la nota 21.

Lima, Perii
25 de enero de 2008

Refrendado por:

Carlos Ruiz .
C.P.C. Matricula No.8016




Notas a los estados financieros (continuacion)

10.  Cuentas por pagar comerciales
A continuacion se presenta ia composicion del rubro:

2007 2006
LUS$(000) T USS(O0D)
Compra de suministros 1,561 1,045
Contratistas 4,968 1,802
Fletes y otros 156 31
8,685 2,878
A

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por Ia adquisicion de materiales Y suministros
para la extraccion, explotacion y produccion en las concesiones mineras de la Compariia, estan denominadas
Y v - . - w .

en nuevos soles y dolares estadounidenses, tienen vencimiento comiente, no generan intereses y no se han
otorgado garantlas por estas obligaciones. Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, los saldos del rubro se
encuentran vigentes y dentro de los periodos de pago establecidos por la Compariia.

11.  Otras cuentas por pagar
(@) A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2007 2006
US${000) US$(000)
Provision para ciemre de unidad minera (b) 4,196 3,798
Anticipos de clientes 1.226 y
Tributos y remuneraciones por pagar 230 78
Aporte econémico extraordinario temporal (c) 127 85
Aportes y contribuciones sociales 82 47
~ Cuentas por pagar diversas 22 85
Total 5,883 4,093
Menos - Provisidn para cierre de unidad minera a largo plazo 4,196 3,798
Porcion corriente de otras cuentas por pagar - 1,687 295
e

(b} Provisién para cierre de unidad minera — Chapi
L.a provision representa jfos valores descontados del costo estimado para desmantelar y rehabilitar las

unidgg_eql_"_nine[gs a la fecha del tén'hi_np de cada uno de los yacimientos. El valor presente de Ia

provision ha sido calculada usando una tasa de descuento anual que refleja la evolucién del valor del
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Notas a los estados financieros (continuacién)

21

(C)

dinero en el tiempo en el mercado y el resgo especiico a esta provision al 31 de diciembre de 2007 y
de 2006. Las incertidumbres en la estimacidn de esos costos Incluye cambios potenciales en los
requenmientes reglamentarios, altemativas de desmantelamiento, desmontaje y reclamacién v los
niveles en Iias tasas de descuento e inflacién.

Tal como se indica en la nota 19(a), en el mes de setiembre del 2006, a fin de cumplir con los
requenmientos del reglamento de ia Ley N° 28080 - “Ley que Reguia el Cierra de Minas®, la Gerencia y
sus consultores independientes determinaron la provision para el cierre de la unidad minera Chapi por
aproximadamente US$3.6 millones registrandola con cargo al rubro maquinaria, equipo y otros activos,
neto y costos de exploracion y evaluacion, de desarrollo y concesiones mineras, neto. Al 31 de
diciembre de 2007, la provision total para el pasivo por cierre de unidad minera asciende a
aproximadamente a US$ 4.2 millones (US$ 3.8 millones al 31 de diciembre del 2006).

A continuacion se presenta el movimiento de la provision para el cierre de la unidad minera:

US3(000)
Saldo al 1° de enero del 2006 -
Adiciones 3,620
Aumento por actualizacion del valor presente de la provision 178
Saldo al 31 de diciembre de 2006 3,798
Aumento por actualizacidn del valor presente de la provisién 398
Saldo al 31 de diciembre de 2007 4,196

Mediante Decreto Supremo No.071-2006-EM, publicado el 21 de setiembre de 2006, el Estado
Peruano aprobé of aporte econémico voluntario, extraordinario y temporal denominado “Programa
Minero de Solidaridad con el Pueblo® (en adelante °E! Convenio®), que debera celebrar con cada
empresa minera, con el objeto de constituir un fondo destinado a promover el bienestar y desarrollo
social y contribuir a la mejora de las condiciones de vida de las poblaciones y comunidades ubicadas
principaimente donde se desarrolla las actividades mineras. Mediante este Convenio se establecieron
los lineamientos para [a constitucion de dicho fondo a través de aportes anuales por un periodo
maximo de cuatro afios, contados a partir de la fecha de entrada en vigencia del mismo. Asimismo, los
aportes que efectuen las Compafiias en cumpiimiento del Convenio no serén deducibles para fines
tributarios. Al'31 de diciembre de 2007, la Compaiiia ha determiizdd una provision total ascendente a
US$127 miles (US$8S5 miles al 31 de diciembre de 20086), relacionada con dicho Convenio; fa cual se
encuentia cargada en resuitados del afio. Tal como se indica en la nota 1; en el mes de mayo de
2007, 1a Compaiila y su Principal constituyeron la Asoclacién Grupo Milpo, la cual se encarga de Ia
recaudaciony administracién-de-los-aportes-econémicos-relacionados con el Convenio. Durante e afio
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Notas a los estados financieros (continuacién)

12, Deudas a largo plazo

(@) A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Tasa de

Importo
Interds autorizado
Acreedor y concepto anual Vencimiento y utilizado 2007 2006
% US3${000) US$(000) US$(C00)
Contratos de arrendamiento
financlero

Credito Leasing S.A. 6.75 Oct - 2008 240 72 150
Credito Leasing S.A. 6.70 Nov - 2009 329 218 320
— Scotiabank Pery SAA. 6.55 Jui - 2010 1.490 1,300 -
BBVA S A - Banco Continerital (b) 8,403 8,403 .

Total 9,993 470

A R

Porcidn corriente 2,146 183

Porcidn a largo plazo 7,847 287

“
(b) Al 31 de diciembre de 2007, la Compafiia Y una entidad financi

“13. Patrimonio

(@) Capital social -
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Minera Pampa de Cobre S.A.

Estado de ganancias y pérdidas
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2007 y de 2006

2007
S/(000)
Ventas netas 182,255
Costo de ventas
Costos operativos (68,526)
Depreciaciéon (6,548)
(75,074)
Utilidad bruta 77,181
Amortizacion de costos de exploracion y evaluacién, de desarrollo y .
concesiones mineras (21,706)
Gastos de venta (5,697)
Gastos administrativos (258)
Utilidad operativa 49,520
Ingresos financieros 758
Gastos. financieros (1,517)
Aporte econdmico extraordinario temporal (382)
Conftribuciones a las comunidades (805)
Otros,. neto (1,120)
Pérdida en cambio (2,991)
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacicnes
de los trabajadores 43,463
Corriente:
Impuesto a la renta (10,302)
Participaciones de los trabajadores (2,986)
(13,288)
Efectos diferidos por aplicacion de la NIC 12 (3,378)'
(16,666)
Utilidad neta . e e 26,797

2006
S/(00Q)

91,248

(37,456)
(4,346)

(41,802)

49,446

(10,870)

(4.577)
(255)

33,744

18
(803)
(271)
(986}

(1,040)

(357)

30,295

(6,878)

{(1,993) |

(8,871)
(2,464}

(11,335)

18,860
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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas y Directores de Compaifiia Minera Milpo S.A.A. y Subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Compaiifa Minera Milpo S.A.A. y
Subsidiarias, que comprenden el balance general consolidado al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, los
estados consolidados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto, y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, expresados en délares estadounidenses, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados F inancieros Consolidados

La Gerencia es responsable de la preparacién Y presentacion razonable de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Pert. Esta
responsabitidad incluye: disefiar, implantar y mantener el control interno pertinente en la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros consolidados para que esteén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opini6n sobre estos estados financieros consolidados
basada en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Peni. Tales normas requicren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros consolidados no contienen manifestaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los

saldos y las divulgaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados

dependen del juicio del auditor, que Incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
consolidados contengan representaciones. erroneas-de importancia telativa, ya'sea‘como reésultadode — "
fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafiia en la preparacién Y presentacion razonable de los estados financieros

consolidados a fin de diseiiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con

¢l propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una

auditoria también comprende la evaluacién de sj los principios de contabilidad aplicados son apropiados y

Miembro de Emst & Young Globad . 4 A 1 IS etk
Rxgeatm G Mevsiva kriesd O
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= ERNST & YOUNG

Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

s1 las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asf como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados, expresados en dblares estadoun idenses,

presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera consolidada de
Compaiiia Minera Milpo S.A.A. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2007 y de 2006, los resultados de
sus operaciones consolidadas y sus flujos de efectivo consolidados, por los afios terminados en esas

fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Pert.

Lima, Peni
25 de enero de 2008

Refrendado por:

arlos Ruiz
C.P.C. Matricula No.8016
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Cuentas por pagar comerciales
A continuacion se presenta ta composicion del rubro:

Provisiones por compra de mineral

Compra de suministros

Contralistas

Fletes y otros

Total

2007
US$(000)

15,562
10,432
9,927
1,577

37,498

2008
US$(000)

11.168
5,195
683

17.046

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principaimente, por la prestacion de servicios de confratistas y
adquisicion de materiales y suministros para la exploracion, extraccién, explotacién y produccidn de las
actividades mineras del Grupo, estan denominadas en moneda funcional y moneda exiranjera a su valor de
adquisicion, tienen vencimiento comente, no generan intereses y no se han otorgado garantias por estas
obligaciones. Al 31 de diclembre de 2007 y de 2008, los saldos del rubro se encuentran vigentes y dentro de
los plazos de pago establecidos por la Compaiiia.

Otras cuentas por pagar

(a)

A continuacion se presenta la composiclon del rubro:

Provision para clerre de unidades mineras (b}
Servicios de mantenimiento, asesoria y otros
Cuentas por pagar diversas

Tiomin Resources Inc., nota 1 (d)

Aporte econdmico extraordinario temporal (c)
Tributos por pagar

Remuneraciones por pagar

Dividendos por pagar

Aportes y contribuciones sociales

Compensacioén por tiempo de servicios

Menos - Provislon para clerre de unidades mineras a largo plazo
(b)

Porcién corriente de otras cuentas por pagar

2007
US$(000)

10,704
6,848
6,493
4,680
2,822
2,818
2,323
1,236

690
2,190

40,804

(10,704)

30,100

2006
US$({000)

8,267
5,386
3,928
2,508
3,333
641
2,338
540
530

232

27,670

(8.267)

19,403
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(b)

(c)

Provision para cierme de unidades mineras -
La provisién del Grupo, por cada unidad minera, es como sigue:

2007 2008
LIS${000) US${000)

Unidad minera

El Porvenir - Miipo 3,185 2.473
Cerro Lindo - Milgo 2,619 -
Chapi —- Pampa de Cobre 4,196 3,798
lvan - Rayrock 704 1,966
Total provisién para derre de unidades mineras a largo plazo 10,704 8,267

La provision representa los valores descontados del costo estimado para desmantelar y rehabilitar las
unidades mineras a la fecha de! término de cada uno de ios depositos. El valor presente de [a
provisién ha skio caiculada usando una tasa de descuento anual que refleja la evolucion del valor del
dinero en el tlempo en el mercado y e riesgo especifico a esta provisién al 31 de diciembre de 2007 y
de 2008. Las incertidumbres en ia astimacion de esos costos incluye Cambios potenciales en los
requerimientos reglamentarios, alternativas de desmantelamiento, desmontaje y reclamacién y los

niveles de las tasas de descuento e inflacién.

Tal como se indica en la nota 24(b); durante agosto de 2006, a fin de cumplir con los requerimientos
del Reglamento de la Ley N° 28090 - “Ley que Regula el Clerre de Minas®, la Gerencia Y sus
consultores independientes determinaron la necesidad de registrar una provision adicional de cierre de
la unidad minera El Porvenir por aproximadamente US$1.6 millones. Asimismo, en el afio 2007, con el
inicio de la operacion de la unidad minera Cerro Lindeg, consultores independientes contratados por 2

Compaiila se encuentran elaborando el estudio del Plan de Cierre de la unidad minera Cero Lindo y,
sobre la base de su evaluacién hecha a la fecha del balance general consoiidade, constituyeron una

provision para el cierre de ta unidad minera de aproximadamente US$2.5 millones. Ambas provisiones
para cierre de la unidad minera fueron registradas con cargo al rubro inmuebles maquinaria Y equipo,

neto y costos de exploracion y evaiuacion, desarmollo Y conceslones mineras.

Mediante Decreto Supremo No.071-2006-EM. publicado el 21 de setiembre de 2006, el Estado
Peruano aprobé el aporte econémico voluntario, extraordinario y temporal denominado “‘Programa
Minero de Solidaridad con e! Puebly” (en adelante "El Converiio™), que debera celebrar con cads
empresa minera, con el objeto de constituir un fondo destinado a promover el bienestar y desarmollo
soclal y contribuir a la mejora de las condiciones de vida de las poblaciones y comunidades ubicadas
principalmente donde se desarmolla las actividades mineras. Mediante este Convenio s establecieron

los lineamientos para la constitucion de dicho fondo a través de aportes anuales POr un periodo
maximo de cuatro afios, contados a partir de la fecha de entrada en vigencia del mismo. Asimismo, los

aportes que efectuaron la Compafiia y Pampa de Cobre en cumplimiento del Convenio no seran
deduchles para fines tributarios. Al 31 de diciembre ds 2007, la Compaiiia ha determinado POr sus



31

Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

tres unidades mineras ubicadas en e Perd, una provision total ascendente aproximadamente a US$2.9
millones (US$3.3 millones al 31 de diclembre de 2008), relaclonada con dicho Convenio; Ia cual se

éncuentra cargada en los resultados consolidados del afio.

La provisién de! Grupo Milpo, por cada unidad minera, es como sigue:

2007 2008
US${000) US$(000)
Unidad minera
El Porvenir - Milpo 2,326 3,248
Cerro Lindo - Miipo 475 .
Chapi — Pampa de Cobre 22 BS
Total aporte econémico extraordinario temporal 2,822 3,333

Tal como se Indica en la nota 1{e}, en el mes de mayo de 2007, la Cdmpaﬁla Yy su subsidiaria Pampa
de Cobre constituyeron la Asociacién Grupo Milpo; la cual se encargé de la recaudacion y
administracion de los aportes economyicos relacionados con el Convenio. Durante ol afio 2007; Milpo y
Pampa de Cobre transfirieron a la Asociacién fondos por un total de aproximadamente US$3.3
miliones; los cuales han sido destinados a cubrir proyeclos de desamollo de las comunidades.



LEVANTAMIENTO DE OBSERVACIONES FORMULADAS POR LA OFICINA
GENERAL DE ASESORIA JURIDICA DEL MINISTERIO DE ENERGIA Y

MINAS QUE SE DERIVAN DEL INFORME N° 020-2011-MEM/OGJ

MINERA PAMPA DE COBRE S.A.

OBSERVACION:

El informe no se pronuncia sobre el cumplimiento de los puntos 1 a 10,
debiendo precisarse cuales son Ilas obligaciones referidas
exclusivamente a Minera Pampa de Cobre S.A. o Compania Minera Milpo
S.A.A., senaladas indistintamente en dicho documento.

Respuesta:

El informe de auditoria elaborado por la empresa consultora Dongo-Soria Gaveglio y
Asociados, firma miembro de PriceWaterHouseCoopers, en base a los procedimientos
previamente convenidos entre Compafiia Minera Milpo S.A.A y Minera Pampa de
Cobre S.A., al estado de Fondos Mineros Local y Regional comprometidos Yy
ejecutados al 31 de diciembre de 2009 por la Asociacién Grupo Milpo, y sobre la base
de los términos de referencia cursados en Oficio N° 123-2008-MEM/VVMM-Comision
Sectorial PMSP; la empresa consultora ha informado de sus hallazgos para los fondos
mineros que la Asociacion Grupo Milpo ejecuta, de los cuales podemos desprender los
hallazgos referidos exclusivamente a Minera Pampa de Cobre S.A, siendo los
siguientes:

Hallazgo Informe de auditoria:

a)

0)

d)

Respecto del procedimiento No.1, en el caso de Minera Pampa de Cobre S.A.,
verificamos que no era aplicable efectuar transferencia por concepto de aporte
voluntario de la Compariia a la Asociacion en el ejercicio 2009, debido a que
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008, dicha empresa incurrio en
péerdidas.

Respecto del procedimiento No.2, verificamos que en el caso de Minera Pampa
de Cobre S.A., el procedimiento no es aplicable por lo descrito en el
procedimiento anterior.

Respecto del procedimiento No.3, los documentos revisados evidencian que
los aportes voluntarios constituidos para los Fondos Mineros Local y Regional
al 31 de diciembre de 2009 corresponden a proyectos relacionados a los rubros
Educacion, Salud, Fortalecimiento de Capacidades, e Infraestructura
comprendidos dentro del marco del inciso 2.4 de los Convenios. Nuestra
revision alcanzé aproximadamente el 82% del total de los importes
desembolsados

Respecto del procedimiento No.4, los documentos revisados evidencian que
los proyectos del Fondo Minero Local y Regional son distintos de aquellos en
los que la Compariia esta involucrada como parte de sus acciones de
responsabilidad social o de compromisos sociales adquiridos con anterioridad a
la firma de los Convenios.



e) Respecto del procedimiento No.5, los documentos revisados evidencian que

los montos ejecutados de los Fondos Mineros Local y Regional al 31 de
diciembre de 2009 ascendentes a S/.249,5609.00 (Anexo 1) se destinaron a la
ejecucion de los proyectos asignados a dichos fondos (Anexo 2). Nuestra
revision tuvo un alcance del 82% del total de los importes ejecutados, que
incluyo la verificacion de los contratos, reportes, actas y la documentacion
contractual con proveedores.

Respecto del procedimiento No.6, los documentos revisados evidencian que la
Asociacién ha cumplido con asignar el 30% de su Flujo Proyectado de
Inversiones a proyectos relacionados a los rubros Nutricidn, Educacion y Salud,
de conformidad con lo establecido inciso 4.6 de la clausula cuarta de los
Convenios en los fondos mineros regionales, como se muestra en el cuadro
siguiente:

Fondo Minero
Local Regional

Chapi 51% 37%

g) Respecto del procedimiento No.7, verificamos que en el caso de Minera Pampa

de Cobre S.A., el procedimiento no es aplicable por lo descrito en el
procedimiento a).

h) Respecto del procedimiento No.8, los documentos revisados evidencian que

)

K)

/)

los recursos del Fondo Minero Local se destinaron principalmente, a la
gjecucion de obras en la region de Moquegua, provincia General Sanchez
Cerro, distritos de Puquina y La Capilla y en la region y provincia de Arequipa,
distritos de Yarabamba y Polobaya determinadas por las Compaiiias en los
Convenios.

Respecto del procedimiento No.9, los documentos revisados evidencian que
los recursos del Fondo Minero Regional se destinaron a la ejecucion de
proyectos en las zonas de mayor pobreza de las regiones donde las
Compariias desarrollan sus actividades.

Respecto del procedimiento No.10, los documentos revisados evidencian que
los recursos de los Fondos Mineros Local y Regional y sus rendimientos
financieros no retornaron a las Compariias.

Respecto del procedimiento No.11, los documentos revisados evidencian que
en la conformacion de las Comisiones Técnicas de Coordinacion, se considero
la representacion de las Compariias y de las autoridades de los Gobiernos
Locales y los Gobiernos Regionales involucrados, en cumplimiento de /o
establecido en la clausula quinta de los convenios.

Respecto del procedimiento No.12, en el Anexo No. 3 se detalla el estado de
elaboracion e implementacion de la linea de base al 31 de diciembre de 2009,
la cual es coincidente con la documentacion de soporte que posee la
Asociacion al respecto, la cual fue revisada como parte de nuestro trabajo.
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ANEXO 1

ASOCIACION GRUPO MILPO

ESTADO DE FONDOS MINEROS LOCALES Y REGIONALES COMPROMETIDOS Y EJECUTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

CONCEPTOS CHAPI (MINERA PAMPA DE COBRE) | TOTAL GENERAL
LOCAL _REGIONAL 2009 |
Sl. __SsL S/.
SALDO INICIAL 68,272 310,765 379,037 |
INGRESQOS o N -
Fondo Minero B - — 1 ______I'
Intereses ) L 673 | 2,848 | 3,521
Devolucion adelantos L - L - | -
Movimiento entre unidades
(reasignaciones) ) L 14,570 B (14,570) s -
- il - I — S
TOTAL INGRESOS 83,515 299,043 B 382,558 -
EGRESOS . 3} ) _ - — —
PROYECTOS 295805 220,004 | 249,509 |
GASTOS DE SUPERVISION ____ -1 . -1 -
GASTOS OPERATIVOS 348 480 828
TOTAL EGRESOS 29,853 220,484 250,337
_ —— - — _
SALDO EN BANCOS AL 31/12/09 ~ 53,662 | 78,559 132,221

Para ser leido con la carta informe de Dongo-Soria Gaveglio y Asociados del 19 de marzo de 2010.



ANEXO 2

ASOCIACION GRUPO MILPO

RESUNMEN DE PROYECTOS FINANCIADOS CON EL FONDO MINERO LOCAL Y REGIONAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Fondo Minero Local - Unidad Minera Chapi:

97

Programas, estudios, gastos Ambito de Prosupuesto Grado de
de supervisién y operativos Proyecto Operadores intervencion 2009 Desembolsos avance (1)
Sl. s/, %
Salud y nutrcidn - 2,720 100
Educacion Equipamiento |. E. inicial San Antonio Asociacion Grupo Miipo Yarabamba - 2,285 100
- 2,285 -
Proyecto de desarrollo econdémico Programa de Asistencia Técnica para la Prod. Agricola y fruticofa del distrito Asociacion Grupo Milpo 24,500 24,500 100
Mejora de las tomas laterales del Canal "Aceqwa Baja” Asaciacion Grupo Milpo 21,500 - -
i 46,000 24,500 )
Total proyectos 46,000 29,505 -
(Gastos operativos Gastos administrativos 348 348 100
Total general 46,348 29,853 -
Fondo Minero Regional - Unidad NMinera Chapl:
Programas, estudios, gastos Ampbito deo Prosupuesto Grado de
de supervisién y operativos Proyecto Operadores intervencion 2009 Desembolsos avance (1)
S/, 8. %
Salud y nutricion Instalacién de Cocinas Mejoradas en 5 comunidades de Puquina y la Capilla. 30,000 30,000 100
\ Construccion de Resenwrio de Agua Potable Chapi - - -
30,000 30000 )
Educacion Implementacion de biblioteca virtual y capacitacion en informatica Municipalidad distrital de Yarabamba Yarabamba 17,946 26,588 S0
Instalacién de Mallas sombrilla y equipamiento de las Instituciones Educativas de Yalague y la Capilla Asociacion Grupo Milpo La Capilla 4,800 7,100 100
Equipamiento de las Instituciones Educativas Iniciales de! Distnto Yarabamba Asociacion Grupo Milpo Yarabamba 7,075 - 100
Equipamiento de las Instituciones Educativas Primaria y Secundana del Distnto Yarabamba Asociacion Grupo Milpo Yarabamba 9,980 3,840 100
Equipamiento de las Instituciones Educativas Polobaya Asociacion Grupo Milpo Polobaya - - -
39,811 37,526 -
Proyecto de desarrollo economico Resenono y sistema de nego tecnificado en Municipalidad distrital B
Seagache - Tasata Polochaya Polobaya 53,286 2,850 10
Estudio para la electrificaciéon: Tasata - Chapi Consuitor Polobaya - - -
Contruccion de Canal Tomamayo Asociacién Grupo Milpo Pclobaya 149,884 149,628 100
203,170 152,478 -
Total proyectos 272,980 220,004 -
Gastos operativos Gastos de administracion 480 480 100
273,460 220,484 -

Total general

(1) Porcertaje de avance en funcidn de las metas.

Para ser leido con la carta informe de Dongo-Soria Gaweglio y Asociados del 19 de marzo de 2010.
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ANEXO 3

ASOCIACION GRUPO MILPO

INFORMACION SOBRE EL ESTADO DE LA ELABORACION E IMPLEMENTACION DE LA LINEA DE BASE EN LOS PROYECTOS DEL PROGRAMA MINERO DE
SOLIDARIDAD CON EL PUEBLO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

FONDO MINERO LOCAL - UNIDAD MINERA CHAPI

|

I

PROYECTOS

i

LINEA BASE

CONTRATO / CONVENIO

Sl

NO

OPERADOR

F. INICIO

F. TERMINO

STATUS

h

EDUCACION _ _ L L
! R Se trata de wuna obra de L
CONSTRUCCION DE UN AULA ESCOLAR Y _ Municipalidad de _
SSHH EN SAN JOSE DE UZUNA - POLOBAYA |nﬁae§tmctu[a, | se cuenta con Polobaya 01-4un-08 01-Dec-08| Obra concluida
expediente tecnico.
[ SALUD Y NUTRICION
Se cuenta con diagnostico
DIST. PUQUINA CAPACIT. ASPECTOS SALUD Y situacional en |a propuesta del El Taller 01-Apr-071 01-Now08| Proyecto Concluido
NUTRICION oroyecto | ' |
| CADENAS PRODUCTIVAS |
| El Proyecto consiste solamente,
ngélhEER DE CORTE Y CONFECCION SALINAS en la implementacion de un taller | Programa Siema Sur 01-Dec-08 01-Dec-08| Proyecto Concluido
l de confecciones
| INFRAESTRUCTURA BASICA N | - D o
Se trata de una obra de
| DIST. YARABAMBA rgéomg;hjﬁs H infraestructura, se cuenta con| Munic. de Yarabamba 01-Oct-09 01-Jun-10] Proyecto en Ejecucion
LATERALES CANAL Q expediente técnico.
FONDO MINERO REGIONAL - UNIDAD MINERA CHAPI ] 1 )
LINEA BASE CONTRATO / CONVENIO
| STATUS
[ PROYECTOS | S NO _l OPERADOR F. |N|C@___l'F_.TERM|No
| . _ | L___ 1 | r-
EDUCACION . _ _ _ .
Son actiidades puntuales de |
CD(;SnnTlsl’:l?' ACDA;;;LSA IMPLEMENTACION entrega de computadoras, no| AGM Dec-08 Dec-08| Proyecto concluido
requieren de estudio de LB |
I TITU Son actividades puntuales de
;I;?JK%ESB AYA EQUIP.INS CIONES | entrega de computadoras, no AGM | Oct-08 Oct-08| Proyecto concluido
' requieren de estudio de LB 1 L
I ' Son actividades puntuales de -
?é?;&&%?é%ﬁﬁg fRU[f AMIENTO LE. entrega de computadoras, no AGM Oct-08| Nowv-08| Proyecto concluido
requieren de estudio de LB - L
o B - Municip. Yarabamba | .
DIST. YARABAMBA EQUIPAMIENTO Ag‘h’:"'p arabam Now-07 Nov-08{ Proyecto concluido
S | Son actividades puntuales de T
\ﬁI[?STL ::' RABAMBA IMPLEMENT. BIBLIOTECA | entrega de computadoras, no AGM Apr-08 Dec-09) Proyecto concluido
I' ! requieren de estudio de LB . -
e - Se trata de una obra de '
DIST. YARABAMBA CONSTRUCCION DE UN . - .
infraestructura, se cuenta con MD Yarabamba Jun-08 Dec-08{ Proyecto concluido
AULA ESCOLAR IE PRIMARIA - SAN ANTONIO  |expediente técnico. B o
DA Se trata de una obra de |
INSTALACION MALLAS SOI:IgEE.ALAS Y infraestructura, se cuenta con perfit| AGI Oct-09 Now09| Proyecto concluido
EQUIP.IE.YALAQUE Y LA C tECRICo.




FONDO MINERO REGIONAL - UNIDAD MINERA CHAPI

| | |
+
LINEA BASE CONTRATO / CONVENIO
PROYELTOS . 5 sl NO OPERADOR { F. INICIO FTERMING | © oo L
_ _ 1 —_ .-

PROMOCION CONSERVACION GUANACQS

FORTALECIMIENTO DE CAPACIDADES | Se cuenta con diaanéstico

LOCALES PARA DISMINUIR LA CONTAMINACION situacional en la rg uesta del AGM | Now098 Jan-10| Proyecte concluido

DEL AIRE INTRADOMICILIARIO DE LA et Proe d

POBLACION DE SANTA ROSA Y CHILATA Proy '

o NN Se cuenta con diagnostico S B o o

! DIST. PUQUINA EQUIPAMIENTO COMEDORES situacional en la propuesta del EL Taller Apr-07 Now-08] Proyecto concluido

POPULARES

proyecto
| FORTALECIMIENTO CULTURA GASTRONOMICA ~ |Se trata de una actividad puntual, ' L ) ' ' '
~ . Regional Oct-08 id
REG.AQP no requieren de estudio de LB Gob. Regiona | Proyecto concluido
Son actiidades puntuales de
DIST. YARABAMBA EQUIPAMIENTO EST. SALUD entrega de computadoras, no] AGM Mar-08 Apr-08| Proyecto concluido
l requieren de estudio de LB

CADENAS PRODUCTIVAS

I T Se trata de una obra de l ] :
CONSTRUCCION CANAL TOMAMAYQ infraestructura, se cuenta con un | AGM Mar-08 Dec-10{ Proyecto concluido
expediente tecnico h i
DIST. POLOBAYA RESERVORIO ¥ SIST.RIEGO ir?;agr::fu::l:anas:bzeifa con un Apr-08 Jun-10| en Ejecucion
TECNIFICADO SEGACHE TASATA . h Munic. de Polobaya P J
expediente tecnico |
Se cuenta con diagnostico
FORTALECIMIENTO DE LA ASISTENCIA TECNICA] . . .
AGRICOLA EN EL DISTRITO DE LA CAPILLA situacional en la propuesta del | AGM Jan-09 Aug-09| Proyecto concluido
proyecto { -
Se trata de una obra de
INSTALACION GRANJAS ANIMALES MENORES infraestructura, se cuenta con perfil| AGM Nov—OBi Mar-09| Proyecto concluido
ORLAQUE I -
l eCnico. .
PROMOCION CONSERVACION GUANACOS Se trata de una actividad puntual,| , p, Dec-08 Dec-08| Proyecto concluido
| ] . ] ‘nu requieren de estudio de LB _ _ |
INFRAESTRUCTURA BASICA . _ .
Se trata de una actividad puntual, ,
ECO PARQUE METROPOLITANO AQP MPR no requieren de estudio de LB Oct-08 Oct-08{ Proyecto concluido

Nota: En Cumplimiento de lo Establecido en el Programa Minero de Solidaridad con el Pueblo, se cuenta con una Linea Base social del Programa elaborado por el Centro de Investigaciéon de ia Universidad del Pacifico, en el que se
efectlia un diagndstico socioecondmico de las ambitos de influencia de la Compafia Minera, recogiendo informacion sobre los ejes prioritarios establecidos en el programa Minero de Solidaridad con €| Pueblo a traves de indicadores

cuantitativos y cualitativo, este mismo estudio permitid recomendar ademas los principales proyectos a ejecutar



